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,<Spannendes
Investmentwetter*

Norbert Schmidt, Dresdner Fondsmanager bei der Heeman
Vermogensverwaltung AG, setzt auf Unternehmensanleihen als
Alternative zum Festgeldkonto.

Von Nora Miethke

ie Sparfiichse sind zuriick. In ei-

ner historischen Geschwindig-

keit hat die Europaische Zen-
tralbank die Leitzinsen in 18 Monaten
um 4 Prozent erhoht. Es gibt wieder Zin-
sen auf Ersparnisse. Zwar wechseln viele
Sparer die Banken auf der Jagd nach den
hochsten Zinsen, setzen aber letztend-
lich auf Tages- und Festgeldkonten - und
verschenken damit viel Geld. Das findet
zumindest Norbert Schmidt. ,Die Bank-
angebote sind nicht marktgerecht®, sagt
der 'ondsmanager der Heemann Vermé-
gensverwaltung AG.

Der 40-jihrige hat mit seinem Ge-
schaftspartner Gerhard Mayer den Ren-
tenfonds ,FU Bonds Monthly Income*
konzipiert, der in ausgewéhlte Unter-
nehmensanleihen investiert. Die Anlage
sei riskanter als Tagesgeld, aber nicht so
riskant wie Aktien, so Schmidt. Damit
hat er gerade fiir viele Sachsen ein inte-
ressantes Angebot geschaffen.

Die Commerzbank hat erstmalig das
Anlageverhalten ihrer Kunden und Kun-
dinnen untersuchen lassen durch das
Meinungsforschungsinstitut  Ipsos. Er-
gebnis: Nicht mal jeder zehnte Sparer im
Freistaat kennt sich gut mit Finanz- und
Anlageprodukten aus, viele halten Akti-
enanlagen fiir zu komplex, die sie nicht
verstehen wiirden. Schmidt kann das
nachvollziehen. Durch die Kursschwan-
kungen bei Aktien wiirden Sparer, die Si-
cherheit suchen, gestresst werden. ,In
dem Moment, wo es wehtut, miisste
man eigentlich nachlegen, das stresst*,
so Schmidt.

Doch nichts tun, ist angesichts der in-
flationdren Tendenzen die schlechteste
Option. Schmidt und sein Team investie-
ren in ausgewdhlte Unternehmensanlei-
hen von Firmen mit mehr als 250 Millio-
nen FEuro Jahresumsatz. ,Wir liefern
mehr als vier Prozent und schiitten je-
den Monat stabil und fix aus“, betont der
Fondsmanager, der in Dresden Wirt-
schaftsingenieurwesen studiert hat und
mit seiner Familie noch in der Landes-
hauptstadt lebt. Im Juli 2019 gestartet,
hat der Fonds in-
zwischen 65 An-
leihen in seinem
Portfolio, unter
anderem  von
der Hotelkette
Motel One, Ber-
telsmann, der

»FUrunsist wichtig,
dass die
Unternehmen zehn
Prozent Zinsen

Norbert Schmidt hat an der TU Dresden Wirtschaftsingenieurwesen studiert und

lebt mit seiner Familie in Dresden.

dieser Zeit zwei Mal im Jahr seinen Aus-
zahlungsverpflichtungen nachkommen
konnen. Auf die Frage nach dem Haupt-
kriterium fiir die Auswahl der Emitten-
ten betont Schmidt: ,Fiir uns ist wichtig,
dass die Unternehmen zehn Prozent Zin-
sen zahlen kénnten, wenn es notwendig
wire. Die Fundamentaldaten miissen
stimmen®. Das sei eine hohe Hiirde, aber
auch ein starker Sicherheitspuffer.
Dartiber hinaus werden qualitative
Kriterien wie Klarheit der Unterneh-
mensstrategie,
Robustheit des
Geschiftsmo-
dells in vergan-
genen  Krisen,
wesentliche Risi-
ken der zukiinf
tigen Unterneh-

Hannover Riick zahlen konnten , mensentwick-
oder Best Se- . lung sowie Go-
crets. Mehr als wenn es notwendi g vernance-As-
die Hilfte der ware. Die pekte  bertick-
Emittenten sichtigt. Invest-
stammen  aus Fundamentaldaten ments in die
Kerneuropa, al- mussen stimment Branchen

so Deutschland, Gliicksspiel,
Frankreich, die Atomenergie
Beneluxstaaten sowie  Olsand

und die Schweiz. ,Wir sehen uns als
Banker der alten Schule®, sagt Schmidt.
Das heif3t, er investiert nicht in junge
Start-ups, sondern in Wachstumsunter-
nehmen mit hohem und stabilen Cash
flow.

Die iibliche Laufzeit einer Anleihe be-
tragt finf Jahre. Der Emittent muss in

und Fracking, Erwachsenenunterhal-
tung und Cannabis schliefen die beiden
Fondsmanager fiir sich aus.

Schmidt und sein Geschiftspartner
Gerhard Mayer arbeiten schon seit zehn
Jahren zusammen. In Zeiten niedrigster
Zinsen haben sie gesehen, dass sie trotz-
dem sechs Prozent vor Kosten verdie-
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nen konnten, einfach durch das ..Schau-
en unter die Motorhaube®, wie Schmidt
es nennt. Gelernt hat der gebiirtige
Quedlinburger dies, als er nach dem Stu-
dium Sanierungsgutachten fiir eine Un-
ternehmensberatung schrieb. Das sei die
Schule seines Lebens gewesen, sagt er,
denn er lernte zu erkennen, ,wie Unter-
nehmen nach auflen erscheinen, wenn
es ihnen innen nicht so gut geht.”

So entstand die Idee, einen Fonds im
Anleihebereich aufzulegen und das mit
einer monatlichen Ausschiittung, auch
um dem Markt zu zeigen, ,da geht noch
mebhr, als was eine angestaubte Industrie
im Angebot hat®.

Finf Jahre hat der Fonds das Volu-
men von 50 Millionen Euro geknackt —
fir den Fondsmanager eine wichtige
Wegmarke. Denn jetzt ist FU Bonds
Monthly Income, auch interessant fiir in-

stitutionelle Investoren und Pensionskas-
sen. Doch anlegen kann prinzipiell jeder
Sparer ab einer Summe von 100 Euro.
Fir Schmidt sind die Wunschinvestoren
,Einkommensinvestoren, die nicht stin-
dig ins Depot schauen wollen*, die ru-
hig, aber trotzdem wertsteigernd fiir ih-
re Kinder oder Enkel ansparen oder die
eigene Rente aufstocken wollen. Der
Fonds, der im Morningstar-Rating fiinf
Sterne schafft, fillt in die Risikoklasse 3.
Mit dem Rating werden die aktiven Ma-
nagementleistungen bewertet. Das muss
natiirlich bezahlt werden. Mit einer Aus-
gabegebtihr von 1,87 Prozent gehért der
Tonds zu den teureren.

Nach Schmidts Einschdtzung konnen
die Sparer nicht darauf vertrauen, dass
die Inflation dauerhaft heruntergeht. Die
Sozial- und Rentenpolitik, die Forderung
des Kanzlers nach einer weiteren krafti-
gen Erhéhung des Mindestlohns, die Be-
grenzung der Arbeitsmigration und die
Deglobalisierung seien alles Faktoren ,
die tendenziell inflationar wirken wiir-
den. An einer Zinsspekulation will er
sich nicht beteiligen, glaubt aber nicht,
dass die Zinsen so schnell wieder sinken
werden, wie der Markt hofft. Fir
Schmidt herrscht derzeit ,extrem span-
nendes Investmentwetter“. Es sei nicht
sonnig, wo alles liuft, wie 2021 nach Co-
rona, ist aber auch kein stromender Re-
gen wie in der Finanzkrise 2008. ,Es ist
etwas dazwischen®, eine Phase, in der
der Markt nicht einfach sei, aber man
durch aktives Management den Unter-
schied machen kénne und die erhéhte
Unsicherheit vergiitet werde. Das Motel
One jetzt fast acht Prozent Zinsen fiir sei-
ne Unternehmensanleihe zahlen miiss-
te, hitte sich das Hotelunternehmen vor
zwei Jahren nicht vorstellen konnen.

Die handels- und geopolitischen Ent-
wicklungen wiirden Geschaftsmodelle
verschieben etwa in der energieintensi-
ven Industrie in Deutschland. Aber die
grofRen Unternehmen hitten die Mog-
lichkeit, sich anzupassen und sie kénn-
ten sich viel schneller an die verdnder-
ten Rahmenbedingungen anpassen als
der Staat. ,Deshalb halten wir Unterneh-
men auch fiir die besseren Schuldner,
so Schmidt.

Sollten sich Investments in die fal-
sche Richtung entwickeln, ,kénnen wir
jederzeit vorzeitig aussteigen®, versi-
chert der Vermogensverwalter. Notwen-
dig war das bislang noch nicht. Im Markt
liegt die Ausfallquote bei drei Prozent,
bei FU Bonds Monthly Income nach eige-
nen Angaben bei Null Prozent.

Aktien oder Anleihen?

+ Wer eine Aktie kauft, wird zum
Teileigentlimer eines Unter-
nehmens. Die Rendite, die mit
einer Aktie erzielt wird, hangt

vom Kursgewinn und einer
moglichen Dividende ab. Im
Unterschied dazu werden Inha-
ber von Anleihen nicht am Un-
ternehmen beteiligt, profitie-
ren aber von festen Zinsen und
der vorher festlegten Laufzeit.

- Der Fonds ,FU Bonds Monthly
Income* weist mit monatlichen
Ausschiittungen eine besonde-
re Ausschiittungspolitik a ie
monatliche Basisausschiittung
betrdgt 0,25 Euro pro Anteils-
schein. Einmalim Jahr erfolgt
eine Sonderausschittung. Es
gibt keine Kiindigungsfrist und
kein Mindestvolumen fiir Anle-
ger.

Wechsel bei
VW Sachsen

Danny Auerswald
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Danny Auerswald iibernimmt
zum 1. Juli den Vorsitz sowie das
Ressort Technik und Logistik bei
der der Volkswagen Sachsen
GmbH. Vorgénger Robert Janssen
wechselt als Executive Vice Pre-
sident zu SAIC Volkswagen in
Shanghai, China. (wis)

Der neue Chef
ist der alte

Jorg Junhold

Foto: Zoo Leipzig

Jorg Junhold bleibt bis 2031 Di-
rektor des Leipziger Zoos. Der
Aufsichtsrat hat die Verldngerung
des Vertrages mit dem langjahri-
gen Chef beschlossen. Junhold
flihrt den Zoo seit 1997 - und
bleibt nun bis zur Rente. (wis)

Die Beste ihres
Faches

H. Warnakulasuriya.

Foto:M. Rietschel

Hashini Warnakulasuriya aus
Dresden wurde zu Deutschlands
bester Fleischfachverkauferin ge-
kiirt. Die 28-Jdhrige stammt ur-
spriinglich aus Sri Lanka. Der Preis
gilt als eine der hochsten Aus-
zeichnungen in der Fleischer-
branche. (wis)
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